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lgualdade e Desigualdade

“Devemos tratar igualmente os iguais e
desigualmente os desiguais, na medida de suas
desigualdades”

Aristoteles
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Diversidade nos Fundos de Pensao

 Participantes tém diferentes idades, salarios, gastos...
— Fazem diferenca em um plano de aposentadoria

* Rentabilidade tem um peso grande para os participantes de planos do tipo
contribuicao definida (CD)
— Impacto direto no saldo de conta de cada um

* Resultados adversos gerem impactos diretos no saldo dos participantes

— Em alguns casos, pode nao ser possivel recuperar a diferenca
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Exemplos de diferencas

* Participantes ativos em inicio de carreira

Participante 1 Saldo final

* Idade: 30 anos e Juros: 5% a.a. :
« Contribuicéo * Periodo: 30 anos R$ 408 mil

mensal: R$500
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Participante 2 Saldo final

- |dade: 30 anos
» Contribuicéo
mensal: R$500

'JUI‘?SZ 6% a.a. R$ 487 mil
* Periodo: 30 anos
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Exemplos de diferencas

* Participantes proximos da aposentadoria (Exemplo no fim de 2006)

Participante 3 Renda aposentadoria

» Tempo para * Alocacéao: 70%
aposentadoria: 2 CF\I?I o 38%)CIIMOIA-B

anos * Rentabllidade

+ Saldo (2007 e 2008): Sl
acumulado: 25,95%

R$1.000.000

Participante 4 Renda aposentadoria

« Tempo para » Alocacao: 49%
aposentadoria: 2 CDI + 21% IMA-B
anos + 30% IBrX

» Saldo * Rentabilidade
acumulado: (2007 e 2008):
R$1.000.000 18,08%

R$ 6.987
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Pratica de Perfis de Investimentos

* Os perfis de investimentos ja sao uma pratica em outros paises

— O PPA 2006 (lei que regulamenta os fundos de pensao nos EUA) obriga os
fundos de pensao a oferecer perfis e ajuda na escolha desses perfis

* No Brasil, as entidades estudam cada vez mais a implementacao de perfis
em seus planos
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Pesquisa Mercer
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* Segregacao dos perfis de
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Principais Desafios

Definicao dos Implementacéao
perfis
y
y
Controle da
Gestao
4 Comunicacao
Educacéao
Financeira y
y
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