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1. Sumario

Economia Mundial: recessao predominal

Mercados mais otimistas. Menor risco de um colapso financeiro, diminui a aversao
ao risco.

Grosso do ajuste ficou para tras, mas economia mundial permanece fragil:
comércio internacional fraco e crédito travado sao obstaculos a retomada firme;
Desaceleracéo da China;

Emergentes: prevalece cenario de crescimento moderado;

Economia Brasileira: lenta retomada

Atividade: superado o0 momento mais agudo do ajuste, recuperacao € lenta;
Inflagdo sob controle e em trajetdria de queda;

Taxa Selic em minimas historicas;

Aumento de intervencdes do Estado na economia,;

Cambio flutuante em bandas;



Economia Mundial
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Taxas de Juros

Tendéncia mundial de baixas taxas de juros, expectativa de que se
mantenham em patamares historicos por algum tempo;
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Atividade Econbmica
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Juros em patamares historicos
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Emprego e Renda

Taxa de desemprego
Taxa de desemprego em
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Comercio: Vendas no Varejo

Crescimento consistente, suportado por maior nivel de renda e expansdo do emprego;

Vendas no Varejo
18% 1

16% -
14% -
12% -
10% -
8% -
6% -
4% -

2% A

0%

"
2
SN 2
SR R

> " " >
) o\'\; 'b&\'» '8‘\'\/ . S\'\/
e &« S

o
&

S & & ©®
\0\\ aq,&\ 004\ ,\,bo\

CRCY O WO WO WO
Q\Q"’ & ¢ RN G
& & &N e

esm\/ariacao mensal (base:igual mes do ano anterior) (Percentual)



CONGRESSO NACIONAL DA ANCEP

Confianca do Consumidor

Indice vem mostrando queda na confianga desde o pico em abril/12;

INDICE DE CONFIANCA DO CONSUMIDOR — SERIE HISTORICA COM AJUSTE SAZONAL
(DADOS DE SET-05 A JUL-12)

1350 -

130,0 - Abrf12=128,7

150 1 s Julfl2=
1216

1200 |

15,0 -

110,0

105,0 -

1000

0o - e Mbedlia (2005 - 2013}

Deyjos=ses === Média Mdvel Trimestral

fffﬁf Iffffff fﬁfff?ﬁfﬁéff ﬁf& : ?f?ffﬂ’f&ff

Fonte: FGV-SP



CONGRESSO NACIONAL DA ANCEP

Confianca da Industria

Indice abaixo da média mével indicando empresdrios reticentes com futuro;
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Contas Externas
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Politica Cambial

Cambio flutuante, mas com regime de bandas informais de taxas; banda atual
parece ser entre RS 2,00/USD e RS2,10/USD;
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Reservas Internacionails

Reservas Internacionais
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Setor Publico

Resultados primario e nominal (%PIB) Divida liquida do setor publico (%PIB)
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Governo esta levando a sério Politica Fiscal, Governo cumpriu a meta de primario de
3,1% em 2011.

Em 2012, sinalizagéo positiva com relagcdo ao cumprimento da meta.
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Acoes

v As ac0les brasileiras tem underperformado seus pares em consequéncia das
seguidas revisoes de projecdes de crescimento da Economia Brasileira.

v" No comeco do ano, as projecdes estavam ao redor de 3,3%, enquanto o
mercado projeta, hoje, 1,75%%;

v' Entretando, o forward P/L atual esta em 9,4 x, abaixo da média de 5 anos de
10,8x, indicando um “indice” barato;

v Afrouxamento monetario e politicas de desoneracéo tributaria estado e devem

continuar a contra balancear um ambiente global fraco;

* - Boletim Focus 20,08,12
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Ibovespa
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Fundos de Investimento Imobiliario
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Perfil do Fundo Imobiliario
Histérico do Montante de Emissdes de Cotas

de Fll (em R$ milhdes)

9000 ) ) Logistica; 2% __ Hospitalar; 2%
Residencial; 2% 8
8000
Escolar; 3%
7000
6000
2000 Varejo -
4000 Shopping
. o,
3000 Centers; 16%
2000 Escritdrios; 55%
1000 Diversificado;
18%
D_
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
mindustria
mFll Listados
Fonte: Ugbar Fonte: Ugbar



CONGRESSO NACIONAL DA ANCEP

Fundos de Investimento Imobiliario

Fll listados na Bovespa
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Destaques e Atualidades

» Volume negociado na Bovespa triplicou entre janeiro e maio chegando a R$ 927,67
milh&es. Nos cinco primeiros meses de 2011 havia sido de R$ 300,5 milhdes.

> Volume de Emissdes de cotas de FIl em 2011 de R$ 8,23bilhdes.

» Maio de 2012 terminou com 151 FIl registrados na CVM, com PL aproximado de R$
23,05 bilhdes, dos quais 72 Fll sao listados e tem uma capitalizacdo de mercado
consolidado de R$ 15,5 bilhdes.*

» BMF Bovespa estuda indice para fundo imobiliario.

» Entrada de grandes bancos de investimento no setor
» lItau — Kinea Renda Imobiliaria
» Morgan Stanley — IPO TRX Realty Logistica Renda |

» BTG Pactual compra a holding BRFE para elevar sua exposicao no setor
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Titulos Federais

NTN-B

v Juros reais em minimas
historicas, comprovando
o 6timo momento para
financiar projetos;

v' Tesouro Nacional se
financiando a taxas
bastante atrativas;

T T T T T T T T T T T T T T T T T T
D D D (o)) D (o2} o o o o o o i — — i i — o (o} (@]
o o o o o o — — — — — — — -~ i -~ ~— — ~— -~ —
~ O, N D T - e T T S~ S ~ O
- o wn ~ [e2} — - o N ~ D — i o N ~ (o)) — i o LN
o O o O o — o O (=] o o — o O o o o - o O (=]
~ S S e S S s S R e S S S S R S~ S ~ S
[} o~ (o] o~ (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] [} (o] (o] [} (o] (o] [} (o] N (o]
o O o O o o o O o o o O o o o o o O o O o
—113{-]15 e—magi-17 == mai-45



CONGRESSO NACIONAL DA ANCEP

Crédito Privado

Tendéncia de aumento nas emissoes por parte dos tomadores (empresas) e
credores (PF, Institucionais):

Tomadores:

v Projetos de Infra estrutura rentaveis;

v Politicas Governamentais incentivando projetos de longo prazo;
v Financiamento disponivel para grande parte dos projetos.

Credores:

v’ Politica de isencéo de IR nos rendimentos para pessoas fisicas;

v" Nova poupanca ajustada ao cenario de juros;

v" Aumento gradual da liquidez do mercado secundario para 0s papéis
privados.
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FIDC

v Importante instrumento de desintermediacao financeira. Importante
fonte de captacédo no cenario de queda da taxa de juros;

v Cinco primeiros meses de 2012 emissao de R$ 1,97 bilhdo em cotas;

v’ 2011 emisséao recorde de R$ 5,67 bilhdes;

v' CVM prepara novas regras para evitar os problemas de contabilizacao
e venda de carteiras interbancéaria, visando a melhoria da confianca

dos investidores:

v" Tendéncia de recuo da inadimpléncia apés recente alta.

Fonte: Exame/ANBIMA
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Fundos de Investimento em Participacoes

v Em 2012, foram emitidas R$ 5,4 bilhdes de cotas de FIPs, e entre
agosto/11 e agosto/12; R$ 7,2 bilhdes*.

v' Importante veiculo de investimento no mercado brasileiro. Seu
estoque total de cotas em agosto de 2012 foi de R$ 76,2 bilhdes,
representando 49% das cotas de fundos estruturados.

v' Sa0 os veiculos utilizados por fundacdes e investidores estrangeiros
por causa de sua transparéncia, governanca e regulamentacéao.

v' A expectativa de que sua utilizacdo continue crescendo; muito em
funcao dos projetos de infraestrutura presentes no Brasil;

*http://portal.anbima.com.br/informacoes-tecnicas/estatisticas/ind-de-fundos/Pages/default.aspx
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